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STAZIONE SPERIMENTALE DEL VETRO S.c.p.A. 

Sede legale in Murano – Via Briati 10 

Capitale Sociale Euro 400.000 interamente sottoscritto e versato 

Iscritta al Registro Imprese di Venezia e Rovigo 

con Codice Fiscale 04176390278 

R.E.A. di Venezia n.372217 

 

Relazione sulla Gestione al 31/12/2025 

 
Signori Soci, 
 
 l'esercizio chiude con un risultato netto positivo di Euro 1.468.470,46  a fronte di ricavi delle 
vendite e delle prestazioni per Euro 6.938.970. 
 Al risultato netto si è pervenuti imputando al risultato prima delle imposte di Euro 2.026.681 un 
ammontare di imposte, determinate sulla base delle norme attualmente in vigore, pari a Euro 558.211. 
 L'esercizio precedente riportava un risultato positivo di Euro 646.762. 
 Il bilancio che sottoponiamo al Vostro esame rappresenta la veritiera ed effettiva situazione 
patrimoniale, economica e finanziaria della Vostra Società. 
 Con la presente  relazione intendiamo fornirVi  un’analisi precisa ed esauriente della situazione 
della Società, dell’andamento della gestione e del suo  risultato , segnalandovi  gli aspetti salienti secondo  
quanto previsto dall’art. 2428 del Codice Civile, come modificato dall’art. 1, comma 1, del D.lgs. n. 
32/2007 e dal D.lgs.. 18 agosto 2015 n. 139. 

  Prima di passare all’illustrazione della gestione ricordiamo che la Società con riferimento al 
proprio Modello di Organizzazione Gestione e Controllo ex D. Lgs. 231/2001, al proprio Codice Etico e 
alle norme sulla prevenzione della corruzione ha predisposto e aggiornato ove necessario il proprio 
programma di valutazione e monitoraggio dei rischi. 
   Non  sono state compiute  operazioni straordinarie  nel corso del 2025. 
 

Andamento del settore 
 
Seppur in un contesto globale difficile da interpretare e pieno di incognite, causato da forti tensioni 

geopolitiche e di forte incertezza commerciale, l’economia mondiale ha  mostrato nel 2025 segni di 
resilienza anche se i tassi di crescita sono risultati inferiori a quelli dell’anno precedente.  

L’area Euro ha registrato  una crescita generalmente debole seppur differenziata tra i diversi paesi. 
Le nazioni più importanti in termini di produzione vetraria cioè Germania, Italia e Francia hanno 
performato  tassi di crescita tra i più bassi (0,2% per la Germania, 0,5% per l’Italia, 0,7% per la Francia).  
Dopo una prima parte dell'anno migliore rispetto alle attese, sostenuta anche dall'anticipo delle 
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esportazioni verso gli Stati Uniti in vista dell’introduzione dei  dazi, il quadro generale si è poi  indebolito 
con una sempre maggiore sovracapacità produttiva rispetto alla domanda di vetro con una conseguente 
generale diminuzione dei prezzi.  

In Europa sono stati messi in veglia o spenti numerosi forni fusori,  sono state fermate diverse 
linee di produzione e bloccati gli investimenti di carattere espansivo.  

Nel contempo l’introduzione di dazi da parte degli Stati Uniti ha indirizzato parte dei prodotti cinesi 
a basso costo verso l’Europa. Anche in Italia sono cresciute le importazioni di vetro di produzione cinese 
soprattutto nei settori automotive,  del vetro per interni. Un aumento rilevante dell’import è stato anche 
registrato per i prodotti dell’est Europa, soprattutto di origine turca, nel vetro cavo per alimentare. Per 
poter competere, in evidente situazione di svantaggio per tutte le voci di costo che caratterizzano la 
produzione di vetro, le  aziende italiane hanno posto e stanno ponendo in atto azioni di riduzione e 
contenimento dei costi a breve che in alcuni casi si sono tradotte in significativi tagli di organico. 

In un quadro generale per il settore quindi  non favorevole, nel 2025 la vostra Società è stata in 
grado non solo di consolidare la significativa crescita conseguita nel 2024, ma anche di registrare un 
significativo miglioramento  superiore alle attese: ciò è il risultato di maggiori opportunità create in attività 
attinenti a progetti di Ricerca e Sviluppo e ad una sempre maggiore capacità di implementare nuovi 
servizi e promuovere le nostre capacità analitiche e di assistenza tecnica. 

Ad oggi non si intravvedono segnali di cambiamento, anzi gli ultimi avvenimenti sul fronte medio 
orientale comporteranno ulteriori gravi criticità.  

In un tale quadro generale è naturale prevedere che nel 2026 si possano ridurre le richieste di 
servizio verso SSV da parte delle vetrerie. Riteniamo tuttavia, pur mantenendo la dovuta necessaria 
prudenza nelle previsioni, che la  Società disponga  di strumenti e  risorse per conseguire anche nel 2026 
un risultato positivo.  

 
Andamento della gestione 

 

 Si illustrano di seguito i principali indicatori di andamento economico e finanziario dell’anno 2025, 
in comparazione con l’esercizio precedente.  

 I ricavi dell’anno 2025 relativi ai nostri servizi  e attività specialistiche sono cresciuti rispetto 
all’anno precedente del 8,1% attestandosi 7.115 K€ (comprese spese di viaggio). La crescita si è 
concentrata sui servizi effettuati in ambito nazionale.  

Alla voce Analisi e Assistenza tecnica si registra una crescita di fatturato pari al + 5,6%. Pressochè 
tutti i settori operativi di SSV sono in crescita rispetto al 2024. Nel mercato estero non si sono ripetuti 
quest’anno le performance del 2024 quando si era registrata una crescita di oltre il 50% rispetto all’anno 
precedente. Tuttavia nel 2025 abbiamo registrato una crescita del numero dei clienti esteri che  hanno 
richiesto servizi. 
 Nel 2025 si è lavorato intensamente a molti progetti di Ricerca e Sviluppo, alcuni in rapporto diretto 
con aziende della filiera del vetro, altri di interesse trasversale per le aziende nazionali produttrici di 
contenitori in vetro a sviluppo pluriennale. Tra i primi possiamo citare:  
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• Studio per l’individuazione dei fattori determinanti la anomala curvatura in esercizio di lastre in vetro 
indurito sodico-calcico impiegate nella costruzione di porte per forni da cucina; 

• Studio per la valutazione degli effetti di ripetuti cicli di lavaggio a caldo in contenitori destinati al 
riutilizzo;  

• Studi per la determinazione in laboratorio del grado di rimovibilità delle etichette dai frammenti di vetro 
nel processo di trattamento del rottame;  

• Studio di lastre ceramiche di grande formato prodotte in un forno innovativo a basso impatto 
ambientale a conclusione di un progetto pluriennale condotto per un importante gruppo ceramico 
nazionale. 

Tra i più significativi progetti di interesse trasversale che hanno trovato nel 2025 massimo sviluppo 
e si concluderanno nei primissimi mesi del 2026 citiamo: 

• I due progetti (uno per Co.Re.Ve, uno per FEVE) che si sono occupati  a vario titolo dello sviluppo di 
metodologie per la definizione dei criteri di classificazione dei contenitori in vetro in relazione ai temi 
dell’ “Eco-design for Recycling”; 

• Lo studio dedicato alla verifica sperimentale dell’effettiva sussistenza di un rischio di contaminazione 
da micro-plastiche nei contenitori in vetro. 

• I due progetti europei (denominati H2 glass e Sugar) incentrati sulla decarbonizzazione dell’industria 
vetraria e sulla sperimentazione di nuove soluzioni di recupero energetico nei forni fusori.  

Tra le tante attività di carattere istituzionale svolte, molte sono quelle condotte affiancando 
Assovetro nelle tradizionali commissioni (commissione ambiente, commissione sicurezza, commissione 
imballaggi) e nei gruppi di lavoro attivi sui diversi temi di interesse per l’industria vetraria. Si ricorda 
inoltre la partecipazione  ai gruppi di lavoro dei comitati tecnici normativi europei (su mandato di 
Co.Re.Ve e Assovetro in ambito CETIE e in qualità di rappresentante nazionale di UNI in ambito CEN -
Comitato Europeo di Normazione-)  ove in corso d’anno il nostro ruolo è stato di preminente importanza 
nella definizione di una metodica armonizzata per valutare la riciclabilità dei contenitori in vetro, utile alla 
successiva redazione da parte della Commissione Europea degli atti delegati per l’implementazione della 
nuova Packaging and Packaging Waste Regulation.   

Si ricorda infine come nel corso del 2025 siano state avviate e completate numerose progettualità 
aventi tutte l’obiettivo da un lato di rendere il nostro servizio  al cliente di sempre maggiore qualità, 
dall’altro di dare maggiore visibilità all’immagine di SSV: in particolare è stato definito un nuovo marchio 
identificativo della Società, sono stati introdotti nuovi format per tutta la modulistica commerciale e 
tecnica che viene trasmessa al cliente, ed  è stato realizzato un nuovo sito web.  
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 Per una migliore visione della situazione gestionale, si riportano nelle tabelle sottostanti lo Stato 
Patrimoniale ed il Conto Economico riclassificati per l’esercizio in chiusura e per il precedente, ed una 
sintesi degli indici più significativi. 
 
    STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO 

 
 

  

31.12.2025 % 31.12.2024 % VARIAZIONE % diff.
Cassa e Banche 1.672.252 1.472.511 199.741
Crediti v/Clienti (- F.s.c.) 2.318.955 1.931.440 387.515
Altre attività correnti 533.758 764.775 -231.017
Ratei e Risconti attivi 130.902 118.112 12.790
Attività Correnti (a) 4.655.867 23,2% 4.286.838 22,7% 369.029 8,6%
Rimanenze Finali 0 0 0
Altre attività differite 10.907 10.907 0
Attività Differite (b) 10.907 0,1% 10.907 0,1% 0 0,0%
Fabbricati 506.294 520.710 -14.416
Immobilizzazioni  Materiali 1.766.686 1.731.239 35.447
Immobilizzazioni Immateriali 124.267 149.539 -25.272
Altre attività immobilizzate 13.014.210 12.169.410 844.800
Attività Immobilizzate (c) 15.411.457 76,8% 14.570.898 77,2% 840.559 5,8%

Capitale Investito (a+b+c) 20.078.231 100,0% 18.868.643 100,0% 1.209.588 6,4%
Fornitori 286.337 402.346 -116.009
Altre passività correnti 1.406.353 1.717.953 -311.600
Ratei e Risconti passivi 513.663 404.195 109.468
Passività Correnti (d) 2.206.353 11,0% 2.524.494 13,4% -318.141 -12,6%
Fondo Trattamento Fine Rapporto 1.023.530 964.271 59.259
Altre passività a ML 0 0 0
Altre passività consolidate 2.200.000 2.200.000 0
Passività Consolidate (e) 3.223.530 16,1% 3.164.271 16,8% 59.259 1,9%

Capitale di terzi (d+e) 5.429.883 27,0% 5.688.765 30,1% -258.882 -4,6%
Capitale sociale 400.000 400.000 0
Riserve 12.779.878 12.133.116 646.762
Risultato netto di periodo 1.468.470 646.762 821.708

Capitale Proprio (f) 14.648.348 73,0% 13.179.878 69,9% 1.468.470 11,1%
Capitale Acquisito (d+e+f) 20.078.231 100,0% 18.868.643 100,0% 1.209.588 6,4%

Capitale Investito Netto 16.199.626 14.871.638 1.327.988
Posizione Finanziaria Netta 1.672.252  1.472.511  199.741
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CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO 
 

 
 

    
       Sulla base delle  suddette riclassificazioni, vengono calcolati i seguenti indici di bilancio: 
 

 
 

 
Analisi della situazione dell'andamento e del risultato economico 

 
          Di seguito vengono presentate  in sintesi le principali voci dell’andamento economico 
confrontate con il budget e con i valori dell’esercizio precedente: 

31.12.2025 % 31.12.2024 % Variazione % diff.
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 6.938.970 82,6% 6.422.072 82,1% 516.898 8,0%
Variazione rimanenze lavori in corso 0 0,0% 0 0,0% 0 n.s.
Altri ricavi 249.074 3,0% 289.167 3,7% -40.093 -13,9%
Ricavi totali 7.188.044 85,6% 6.711.239 85,8% 476.805 7,1%
Contributi industriali e sulle importazioni 1.209.070 14,4% 1.107.913 14,2% 101.157 9,1%
Contributi in conto esercizio 0 0,0% 0 0,0% 0 n.s.
A) Valore della Produzione 8.397.114 100,0% 7.819.152 100,0% 577.962 7,4%
Costi per acquisto materiali 196.633 2,3% 183.599 2,3% 13.034 7,1%
Variazione rimanenze di materie prime 0 0,0% 0 0,0% 0 n.s.
Consumi di materie prime 196.633 2,3% 183.599 2,3% 13.034 7,1%
Costi per servizi 1.440.054 17,1% 1.414.975 18,1% 25.079 1,8%
Costi per godim. beni di terzi 56.020 0,7% 57.964 0,7% -1.944 -3,4%
Oneri diversi della gestione 94.752 1,1% 193.280 2,5% -98.528 -51,0%
B) Costi esterni 1.787.459 21,3% 1.849.818 23,7% -62.359 -3,4%
C) Valore Aggiunto (A-B) 6.609.655 78,7% 5.969.334 76,3% 640.321 10,7%
Costo del personale 4.325.474 51,5% 4.083.526 52,2% 241.948 5,9%
Compensi agli amministratori 112.000 1,3% 112.000 1,4% 0 0,0%
Ammortamenti 433.324 5,2% 423.221 5,4% 10.103 2,4%
Altri accantonamenti e svalutazioni 12.100 0,1% 509.800 6,5% -497.700 -97,6%
D) Costi interni 4.882.898 58,1% 5.128.547 65,6% -245.649 -4,8%
E) Risultato Operativo - EBIT  (C-D) 1.726.757 20,6% 840.787 10,8% 885.970 105,4%
Totale proventi e oneri finanziari 299.924 3,6% 304.295 3,9% -4.371 -1,4%
Risultato Netto prima delle imposte 2.026.681 24,1% 1.145.082 14,6% 881.599 77,0%
Imposte sul reddito 558.211 6,6% 498.320 6,4% 59.891 12,0%
Risultato Netto 1.468.470 17,5% 646.762 8,3% 821.708 127,0%

Indicatori di bilancio 2025 2024

 Redditività Globale e Assetto Patrimoniale 

R.O.I. - redditività del capitale investito 8,60% 4,45%

R.O.E.- redditività del capitale proprio 10,02% 4,91%

R.O.S. - utile sulle vendite 24,88% 13,10%

Peso delle Immobilizzazioni  105,21% 110,55%

Peso del capitale circolante  30,97% 31,71%

Indice di disponibilità 267,97% 197,12%

Indice di liquidità 2,68 1,97

Indice di autocopertura del capitale fisso 95,05% 90,45%
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          Il valore della produzione è superiore del 7,4% rispetto a quello dell’esercizio precedente e  
superiore  alla previsione di Budget 2025 del 8,7%.  
            Il valore dei contributi sale a complessivi 1.209 Keuro (1.108 Keuro nel 2024). Sono cresciuti sia i 
valori dei contributi industriali (573 Keuro contro 503 Keuro). che dei contributi commerciali. Questi ultimi, 
che si prevedevano in diminuzione per effetto della forte contrazione della domanda di vetro nel mercato 
in realtà sono invece cresciuti rispetto all’anno precedente del 5,2% tornando sui livelli record del 2023 
quando si era registrata una impennata delle importazioni di prodotti vetrari da paesi extra UE. 
          I costi esterni tipici della gestione restano sostanzialmente stabili: la diminuzione  del 3,4% rispetto 
all’anno precedente è da attribuirsi a minori “oneri diversi di gestione” per  sopravvenienze passive e  
imposte e tasse deducibili.   

I costi per il personale sono aumentati  del 5,9% principalmente per effetto di aumenti retributivi e 
dei conseguenti oneri sociali. 

Nel  2025 si è ritenuto di non incrementare il fondo spese future  per il trasferimento nella nuova 
sede il cui valore (1.200 K€)  base  delle informazioni disponibili deve ritenersi congruo.  
       Il valore totale degli ammortamenti si è attestato  a 433 K€ (+2,4%). 
       I risultati ottenuti dagli investimenti in titoli assicurativi/finanziari (299 K€) sono in linea con quelli 
ottenuti nel 2024.  

 
  

Situazione finanziaria 
 
      La Vostra Società risulta adeguatamente capitalizzata con un patrimonio netto di Euro 14.648 K€ 
comprensivo dell’utile di esercizio 2025 di Euro 1.468 K€. 
      Il settore operativo e le dimensioni della società, la stabilità della gestione e la capacità di 
mantenere l’equilibrio finanziario, fanno ritenere adeguato l’ammontare dei mezzi propri, considerando 
inoltre le attuali disponibilità liquide. 
      Al termine del 2025 le “Immobilizzazioni finanziarie”,  costituite dagli investimenti finanziari in 
polizze assicurative  ammontavano a 13.014 K€.  
       I crediti vs. clienti, a fine esercizio, ammontavano a Euro 2.319 K€ al netto del relativo Fondo 
Svalutazione Crediti, contro 1.931 K€ alla chiusura dell’esercizio 2024. 

2025
Budget 

2025
2024

Variazione 
2025/Budget

Variazione 
2025/2024

Totale valore della produzione 8.397.114 7.724.383 7.819.152 8,71% 7,39%
Totale costi della produzione 6.670.357 6.893.887 6.978.365 -3,24% -4,41%
Differenza 1.726.757 830.496 840.787 107,92% 105,37%
Proventi finanziari 299.924 150.095 304.295 99,82% -1,44%
Utile prima delle imposte 2.026.681 980.591 1.145.082 106,68% 76,99%
Imposte -558.211 -278.023 -498.320 100,78% 12,02%
Utile di esercizio 1.468.470 702.568 646.762 109,01% 127,05%
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       I debiti verso fornitori ammontavano a Euro 286 K€ (402 K€ nel 2024) . 
 
 

Investimenti 
 

La sintesi degli investimenti divisi per tipologia, raffrontata con quella dell’esercizio precedente, è 
rappresentata nella tabella seguente: 

 

 
 

 La maggior parte degli investimenti è, come sempre, relativa all’acquisto di strumentazione 
scientifica:  nel 2025 si è lavorato in particolare al miglioramento della strumentazione in area chimica, 
ove l’investimento più significativo è stato l’acquisto di uno spettrometro di massa del tipo ICP-MS, e 
l’acquisto di attrezzature per le attività di campionamento ed analisi che competono al settore denominato 
“ambiente ed energia”.  

 
 

Personale 
 
 La tabella seguente indica come l’organico al 31/12/2025 risultasse di 49 unità totali, due in più 
rispetto all’anno precedente.  

 

 
 

 

Software 35.341 29.187
Immobilizzazioni immateriali in corso 0 0
Impianti e macchinari 397.959 449.703
Attrezzature Industriali e commerciali 5.664 3.870
Altre immobilizzazioni 11.306 58.517
TOTALE 450.269 541.277

Investimenti

2025 2024

Dirigenti 2 2
Quadri 3 2
Impiegati 43 42
Operai 1 1
TOTALE 49 47

Personale

2025 2024
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     Sicurezza, igiene industriale e ambiente 

 
La gestione degli aspetti relativi alla tutela della salute e della sicurezza dei lavoratori è un obiettivo 

primario che la Società persegue con continuità.  
Le attività di informazione, formazione ed addestramento non si limitano a quanto previsto per 

legge, ma mirano a raggiungere una sempre maggiore consapevolezza del personale dei rischi associati 
alla propria attività e ad incrementare le competenze in materia di sicurezza. Un sistema virtuoso che 
facilita l’attività dell’RSPP e che ha portato all’ottenimento e mantenimento della certificazione ISO 45001 
per la sede di Marghera. 

Le linee operative dettate dalla politica integrata qualità, ambiente e sicurezza, a livello pratico, si 
esplicitano con: 
- raggiungimento degli obiettivi di miglioramento definiti ogni anno con la Direzione; 
- attività di monitoraggio continuo da parte dell’RSPP sulle attività svolte al fine di garantire condizioni di 
lavoro sicure e salubri che consentano la prevenzione di infortuni e malattie professionali; 
- eliminazione, o riduzione al minimo, delle fonti di rischio per i lavoratori attraverso interventi di tipo 
tecnico, organizzativo e formativo; 
- valutazione dell’efficacia delle azioni intraprese, degli eventuali scostamenti dai risultati attesi e 
applicazione di tempestive azioni correttive laddove necessario; 
- effettuazione di audit mirati, in particolare per le attività considerate più a rischio dal punto di vista della 
sicurezza (es. attività in stabilimento presso clienti); 
- le routinarie attività di verifica periodica di impianti e attrezzature da parte delle ditte specializzate; 
- attività di sorveglianza interna da parte del personale. 
 

  Nel corso del 2025 non si sono verificati infortuni. 
 

Rapporti con parti correlate 
 
 Le operazioni effettuate con parti correlate, non sono qualificabili né come atipiche né come 
inusuali, rientrando nella normale gestione delle attività della Società. Dette operazioni sono 
generalmente regolate a condizioni di mercato, tenuto conto delle caratteristiche dei servizi prestati e 
delle situazioni contingenti in cui tali operazioni sono poste in essere. 
 Le informazioni sugli effetti economici, patrimoniali e finanziari delle operazioni rilevanti 
intrattenute con le imprese controllanti e con altre imprese sottoposte al controllo delle controllanti 
rispecchiano quanto già indicato in nota integrativa. 
 Al 31.12.2025 non esistono debiti o crediti verso le parti correlate. 
 

        Rapporti con Imprese Controllanti e le Imprese sottoposte al controllo delle controllanti 
 
         Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti le operazioni realizzate con parti 
correlate ai sensi art. 2427 comma 1 punto 22 bis c.c.:  
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CCIAA di Venezia e Rovigo: nessun rapporto 
ASSOVETRO SERVIZI SRL: nessun rapporto  
ASSOC.NAZION.INDUSTRIALI DEL VETRO: prestazione di servizi per Euro 2.440 
          
       Al 31.12.2025 non esistevano debiti o crediti verso imprese controllanti o sottoposte a controllo 
delle controllanti. 

 
  

Descrizioni dei principali rischi e incertezze cui la società è esposta 
 
 Ai sensi dell'art. 2428 n. 1 del Codice Civile i principali rischi cui la società è esposta sono 
riconducibili alle seguenti macro-categorie: 
 

• rischi operativi, consistenti nel rischio di perdite derivanti da inefficienze di persone, processi e 
sistemi, compreso il rischio di frode e di errori dei dipendenti e degli outsourcers. Rientrano in tale 
ambito anche la dipendenza da risorse umane “chiave” e i rischi derivanti dall’affidabilità dei processi 
produttivi. Si ritiene che i rischi di tale natura siano limitati dal sistema di procedure e controlli interni 
vigenti. La società è dotata di una struttura adeguata al corretto adempimento di tutti gli obblighi 
connessi alla propria attività e tutte le decisioni rilevanti sono oggetto di verifica e approvazione da 
parte dei diversi livelli gerarchici e di responsabilità; 
 

• rischi di mercato, derivanti dall’offerta e dalla domanda, dai prezzi, dai cambi, dagli interessi, nonché 
i rischi derivanti dall’innovazione tecnologica. A tal proposito, l’andamento della domanda e le 
dinamiche del mercato sono costantemente monitorati; l’attività commerciale e i rapporti con i clienti 
sono oggetto di analisi periodiche che permettono di evidenziare variazioni e scostamenti rispetto 
alle previsioni allo scopo di porre in atto le necessarie azioni correttive;  
 

• rischi di credito, dipendenti dall’inadempimento contrattuale dei debitori e delle controparti in 
genere. Per fronteggiare eventuali insolvenze sui crediti commerciali, la Società si avvale di 
procedure interne di monitoraggio dei crediti con appostazione di appositi fondi a copertura di detti 
rischi; si ritiene peraltro che il mercato di riferimento della società non presenti un livello di rischio 
più elevato della media; 
 

• rischi di liquidità, relativi alla disponibilità delle risorse finanziarie occorrenti per fronteggiare gli 
impegni. A tal proposito, la società gestisce le proprie attività finanziarie esclusivamente attraverso i 
rapporti di conto corrente accesi con Banca Intesa San Paolo che presenta ottimi livelli di solidità; 

 

• rischi di non conformità alle norme (rischi di compliance), nel cui ambito rientrano i rischi di 
incorrere in sanzioni ed interdizioni dallo svolgimento dell’attività in seguito alla mancata osservanza 
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del quadro normativo di riferimento (comprese le disposizioni in materia di rischi ambientali, quelli in 
materia di sicurezza sul lavoro, etc.). Per quanto concerne questa tipologia di rischi si richiama 
quando già indicato per i rischi operativi; la società è dotata di servizi e procedure interne demandate 
all’analisi e all’espletamento di tutti gli obblighi di legge. 
 

 
       Obiettivi e politiche per la gestione del rischio finanziario 

 
 La società, nell’ordinario svolgimento delle proprie attività operative, risulta esposta a rischi 
finanziari che vengono fronteggiati mediante: 

o la definizione delle linee guida a cui ispirare la gestione operativa; 

o l’individuazione degli strumenti idonei a soddisfare gli obiettivi prefissati; 

o l’esclusione di ogni operatività con strumenti finanziari derivati di tipo speculativo. 

            In relazione ai rischi finanziari legati al mercato, la società affronta: 

• rischio di prezzo (di acquisto e vendita) a fronte del quale non ricorre a specifiche operazioni di 
copertura; il rischio è infatti gestito, nel normale corso dell’attività, attraverso un’attenta gestione 
degli approvvigionamenti ed una coerente politica commerciale; 

• rischio valutario sui tassi di cambio: la società non effettua acquisti e/o vendite significative in 
valuta diversa dall’Euro. Non paventandosi rischi significativi connessi all’andamento dei tassi di 
cambio la società non ricorre a strumenti finanziari di copertura (operazioni con prodotti finanziari 
derivati); 

• rischio sui tassi di interesse: tenuto conto della capacità della società di produrre liquidità, nonché 
dell’attuale posizione finanziaria, non si ravvedono rischi significativi connessi all’andamento dei 
tassi di interesse; 

• rischio di credito: la Società lo gestisce con la propria struttura interna attraverso un’oculata politica 
di gestione e recupero del credito. 

• rischio di liquidità: non significativo appare il rischio di liquidità in quanto la Società gode di 
disponibilità liquide sufficienti a fronteggiare le necessità finanziarie derivanti dagli impegni verso 
fornitori e verso terzi. In caso di necessità comunque la Società gode di buona capacità di credito 
verso terzi; 
 

• fair value: la Società non si avvale dell’uso di strumenti finanziari derivati di copertura di cui ai sensi 
dell’art. 2428, comma 6-bis c.c.. 
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Attività di ricerca e sviluppo 
 
 L’attività di ricerca fa parte integrante dell’attività complessiva della Società, ed è già stata  trattata,  
nel capitolo relativo all’andamento della gestione. 
 I costi relativi a tale attività sono stati interamente spesati nell’esercizio. 
 
 

Azioni proprie e azioni/quote di società controllanti 
 
 Ai sensi dell'art. 2428, comma 3, punti 3) e 4) del Codice civile si precisa che la Vostra Società 
non detiene né ha mai detenuto, né acquistato, né alienato, sia direttamente che per il tramite di società 
fiduciaria o di interposta persona, azioni proprie o di società controllanti. 
 
 

Evoluzione prevedibile della gestione 
 

Fatti salvi gli elementi di incertezza legati all’attuale quadro geopolitico ed economico e 
all’andamento descritto per il nostro settore di riferimento, si ritiene che il 2026 possa riservare per la 
Vostra Società risultati positivi come previsto dal Budget. 
 
 

Sedi secondarie 
 
 Ai sensi del comma 5 dell'art. 2428 Cod. civ. si attesta che la Società non ha sedi secondarie. 
 
 

Destinazione del risultato d'esercizio 
 
 Concludiamo la nostra esposizione invitandoVi ad approvare: 
 
- il bilancio al 31/12/2025, così come Vi è stato presentato, da cui emerge un utile netto di Euro 1.468.470 

quale importo arrotondato del risultato contabile di Euro 1.468.470,46. 
- l’utile netto d’esercizio, considerato che la riserva legale ha già raggiunto la soglia prevista dalla legge 

e dallo statuto si propone venga destinato come segue: 
 
- Euro 1.468.470,46 a riserva straordinaria. 
 
Murano, 27 marzo 2026        
             IL PRESIDENTE 
 
                  Ing. Angelo Breviari  


